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Ka reikia Zinoti, norint sékmingai taikyti SFDR?




Jvadas

Su tvarumu susijusios finansinés informacijos atskleidimo reglamentas (Reglamentas Nr.
2019/2088, angl. Sustainable Finance Disclosure Regulation, toliau — SFDR)', priimtas 2019
m., jpareigojo finansy rinkos dalyvius ir finansy pataréjus pagal suderintas taisykles
atskleisti informacija apie tvaruma: tvarumo riziky integravimg | investiciniy sprendimy
priémimo procesa, atsizvelgima j neigiama poveikj tvarumui ir su tvarumu susijusig
informacija apie finansinius produktus. Tvarumo informacija atskleidziama dviem
lygmenimis: finansy rinkos dalyvio ir finansinio produkto, ir teikiama ikisutartinés

informacijos dokumentuose, interneto svetainéje ir periodinése ataskaitose.

SFDR tikslas: nustatyti bendrus informacijos apie tvaruma atskleidimo standartus finansy
sektoriuje. Jie leidzia palyginti skirtingy finansy rinkos dalyviy poziurj bei skirtingus ju
sitlomus finansinius produktus tarpusavyje tvarumo srityje. Investuotojams suteikiama

galimybé priimti informuota sprendima, atsizvelgiant j jy tvarumo prioritetus.

Tai vienas pirmuyjy tvarumo reguliaciniy dokumentuy, skirty finansy rinkos dalyviams. Be jo,
finansy rinky dalyviams aktualls véliau priimti ES Taksonomijos reglamentas? ir Jmoniy
tvarumo ataskaity teikimo direktyva (CSRD)3. Visi Sie trys teisés aktai kartu sudaro ES

tvariyjy finansy reguliavimo sistemos pagrinda.
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12019 m. lapkri¢io 27 d. Europos Parlamento ir Tarybos Reglamentas (ES) 2019/2088 dél su tvarumu susijusios
informacijos atskleidimo finansiniy paslaugy sektoriuje: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/LT/TXT/?uri=CELEX%3A32019R2088

22020 m. birzelio 18 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2020/852 dél sistemos tvariam
investavimui palengvinti sukdrimo, kuriuo i$ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) 2019/2088: https://eur-
lex.europa.eu/legal-content/LT/TXT/?uri=CELEX:32020R0852

32022 m. gruodZio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2022/2464, kuria i$ dalies kei¢iamas
Reglamentas (ES) Nr. 537/2014, Direktyva 2004/109/EB, Direktyva 2006/43/EB ir Direktyva 2013/34/ES deél
jmoniy informacijos apie tvaruma teikimo: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/LT/TXT/?uri=CELEX%3A020221.2464-20250417
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LT/TXT/?uri=CELEX:32020R0852
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SFDR reikalavimai néra visiskai nauji, ta¢iau vis dar kyla klausimy, kaip juos teisingai iSpildyti
praktikoje. SFDR reikalauja tik atskleisti informacija, taciau, kad finansy rinkos dalyviai
galéty tai padaryti, jie pirmiausia turi tg informacija turéti — surinkti, jvertinti, paskaiciuoti,
integruoti ir tt.

Sio dokumento paskirtis — padéti suprasti reikalavimus taikant SFDR, patarti, ka apgalvoti
ir atlikti pries atskleidimus, bei kaip tinkamai atskleisti informacija, kad nebtty klaidinami

investuotojai ar finansiniams produktams iskeliami neapgalvoti ir sunkiai pasiekiami tikslai.



1. Kam taikomas SFDR

Reglamentas tiesiogiai taikomas Siems finansy rinkos dalyviams, finansy pataréjams ir

finansiniams produktams:

Finansy rinkos dalyviai
draudimo jmoné, kuri teikia
draudimo principu pagrjstus
investicinius produktus (DPPIP)

finansy maklerio jmoné, kuri teikia
portfelio valdymo paslaugas

profesiniy pensijy jstaiga (PP))

pensijos produkto teikéjas
alternatyvaus investavimo fondy
valdytojas (AIFV)

visos Europos asmeninés pensijos
produkty (PEPP) teikéjas

rizikos kapitalo fondo valdytojas

socialinio verslumo fondo
valdytojas

kolektyvinio investavimo j
perleidziamuosius vertybinius

popierius subjekty (UCITS) valdymo

jmoné
kredito jstaiga, teikianti portfelio
valdymo paslaugas

Finansy pataréjai

draudimo tarpininkas arba
draudimo jmoné, kurie teikia
konsultacijas draudimo
klausimais DPPIP atzvilgiu
kredito jstaiga, investiciné jmoné,
AIFV arba UCITS valdymo jmoné,
kurie teikia konsultacijas
investicijy klausimais

Finansiniai produktai
portfelis, valdomas pagal MiFID
Il reikalavimus

alternatyvis investavimo
fondai (AIF)

draudimo principu pagrjstas
investicinis produktas (DPPIP)
pensijos produktas

pensijy sistema

kolektyvinio investavimo j
perleidziamuosius vertybinius
popierius subjektas (UCITS)
Europos asmeninés pensijos
produktas (PEPP)

Lietuvoje daugiausia siGlomi investiciniai, pensijy fondai, draudimo produktai, sitlantys

investavimo galimybe, taigi didziausia démesj skirsime batent Siy produkty valdytojy

reikalavimy aptarimui ir

pataréjams taikomy reikalavimuy.

informacijos atskleidimui,

plagiau nenagrinésime finansy



2. Svarbus reguliavimo kontekstas

1. Pazymétina, kad priémus SFDR, pirma karta ES teisés aktuose buvo apibréztos tvarios
investicijos. SFDR tvariy investicijy apibrézimas* nustato, kas turi bati jvertinta, kad
investicijos bty laikomos tvariomis vienoje ar kitoje ESG srityje, todél nuo reglamento
taikymo pradzZios, bet kuris finansinis produktas, teigiantis, kad investuoja tvariai, turi §j

apibrézima atitikti.

Tvarios investicijos - investicijos | ekonomine veikla, kuria prisidedama siekiant
aplinkosaugos tikslo bei investicijos | ekonomine veikla, kuria prisidedama prie
socialinio tikslo jgyvendinimo, su salyga, kad tokios investicijos nedaro reikSmingos
zalos né vienam i$ Siy tiksly, o bendroveés, j kurias investuojama, laikosi gerosios

valdymo (valdysenos)® praktikos.

Jeigu tai uzZrasytume formule:

Aplinkosauginis ir .N?d?romva Laikomasi
(arba) socialinis reikS§minga 3avla gerosios : Tvar.io:s
tikslas nei vienam i$ $iy valdysenos investicijos
tiksly praktikos

Pavyzdziui, investicijos siekiant aplinkosaugos tikslymatuojamos efektyvaus
iStekliy naudojimo rodikliais, tokiais kaip energijos, atsinaujinanciosios energijos,
Zaliavy, vandens ir Zemés naudojimas, sukuriamy atlieky kiekis, iSmetamas Siltnamio efekta

sukelian¢iy dujy kiekis, poveikis biologinei jvairovei, ziedinei ekonomikai.

Investicijos siekiant socialiniy tiksly gali bGti tokios, kuriomis prisidedama
s sprendziant nelygybés klausimus, skatinama socialiné sanglauda, integracija ir
darbo santykiai, investicijos | Zmogiskajj kapitala, palankiy ekonominiy ar socialiniy salygy

neturinias bendruomenes ir pan.

n Geroji valdymo (valdysenos) praktika apima patikimy valdymo struktiry, santykiy

su darbuotojais, darbuotojy atlygio, mokestiniy prievoliy vykdymo jvertinima.

4SFDR 2 str. 17 p.
5 Valdymo arba valdysenos (angl. governance) terminai naudojami kaip sinonimai $iame dokumente.



2. ES Taksonomijos reglamentas apibrézia, kas yra ,aplinkos atzvilgiu tvari ekonominé
veikla“. Nustatyti konkretls svaraus prisidéjimo prie aplinkos tiksly kriterijai, reik§mingos
Zalos nedarymo (angl. DNSH) principo reikalavimai ir butiniausiy apsaugos priemoniy
(apimanc¢iy socialinius aspektus) laikymosi reikalavimai tam, kad ekonomine veiklg galima
baty laikyti tvaria. Sie kriterijai skiriasi nuo SFDR, nes apibrézia labai konkredius
reikalavimus ir ribas, kuriy nesilaikant veikla ar projektas nebity laikomas tvariais. Tuo tarpu
SFDR investicijos tvarumo jvertinima, riby nustatyma palieka finansy rinkos dalyvio

kompetencijai ir atsakomybei.
Europos Komisija yra pateikusi iSaiskinima: jeigu veikla yra kriterijus atitinkanti ES
Taksonominé veikla, tuomet ji laikoma tvaria veikla ir pagal SFDR®. Tai reiskia, kad jeigu

vykdoma investicija atitinka ES Taksonomijos kriterijus, tuomet tai bus tvari investicija ir
pagal SFDR.

3. Informacija vertinama ir atskleidZziama remiantis labai panas$iu principu, kuris naudojamas

Neigiamas jmonéms rengiant tvarumo atskaitomybe

poveikis tvarumui  (gyejopo reik§mingumo principas). Kaip ir

% ~ 0 pagal CSRD, taip ir pagal SFDR atskleidziant

F - informacija, parodomas poveikis j abi puses:

Tvarumo deél finansy rinkos dalyvio priimamy
rizika investiciniy sprendimy aplinkai ir atvirksc&iai.

Be to, atskleidZziama informacija taip pat apima 3 reikSmingas temas: tvarumo rizikos ir jy
galimas reikSmingas poveikis, finansy rinkos dalyvio priimamy investavimo sprendimy

neigiamas poveikis tvarumui ir galimybés investuoti tvariai/ skatinti tvarumo ypatumus.

4. Informacijos atskleidimo reikalavimy i$pildymas pagal SFDR yra tik galutinis Zingsnis.
Norint sékmingai atskleisti informacija apie tvaruma, pries tai tvarumo tema reikéty
integruoti j vidinius finansy rinkos dalyvio procesus ir veikla. Politikos, tvarkos ir procesai,
kurie turéty bati perzitréti ir atnaujinti’:

« investicijy i§samus patikrinimas (due dilligence)®,

* riziky valdymas;

« atlygio, interesy konflikty politikos;

62023 m. birzeio 16 d. Europos Komisijos Prane$imas dél tam tikry Taksonomijos reglamento teisiniy nuostaty
ir sgsajy su tvarumu susijusios finansinés informacijos atskleidimo reglamentu aiskinimo ir jgyvendinimo
2023/C 211/01, 4 klausimas: https://eur-lex.europa.eu/legal-

content/LT/TXT/?uri=uriserv%3A0J.C .2023.211.01.0001.01.LIT&toc=0J%3AC%3A2023%3A211%3AFULL
72022 m. geguzés 31 d. ESMA Supervisory briefing, 49-55 p.: ESMA supervisoty briefing, Sustainability risks and
disclosures in the area of investment management

8 SFDR preambulés 12 p.
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma34-45-1427_supervisory_briefing_on_sustainability_risks_and_disclosures.pdf

e organizaciné struktdra ir sprendimy priémimas;
» apskaita, mokesciai;
« ataskaity teikimas;

» vidaus kontrolés funkcijos ir kt.

Pazymétina, kad SFDR nenustato reikalavimo atnaujinti Sias politikas, tvarkas ar procesus,
taCiau norint sékmingai taikyti atskleidimo reikalavimus, pvz., teigiant, kad bus investuojama
tvariai, prie$ tai turi bati apgalvotas ir atnaujintas visas investicijy procesas, jtraukiant

tvarumo rodikliy rinkima, atsakomybes, skai¢iavimus, ataskaity teikima ir kt.

SFDR nustato esminius reikalavimus, ka ir kur finansy rinkos

dalyvis turi atskleisti.

Kaip informacija turi bati atskleidziama apibrézia Europos
Komisijos priimti techniniai reguliavimo standartai (2 lygio teisés aktas, RTS), kuriuose
pateikiamos konkrecios instrukcijos, $ablonai, rodikliai ir formulés, kad atskleidZziama
informacija bty lengvai palyginama, vienodai suprantama, o investuotojas galéty priimti
pagrjsta sprendima. Taigi, analizuodami SFDR reikalavimus ir norédami juos tinkamai

iSpildyti, finansy rinkos dalyviai kartu turi remtis techniniais reguliavimo standartais.

5. Pagal SFDR, finansy rinkos dalyviy interneto svetainése paskelbta informacija turi bati
lengvai randama, nuolat atnaujinama, aiskiai nurodant informacijos paskelbimo data ir bet
kokio atnaujinimo data’. Jeigu informacija keiCiama, kartu turi bati pateiktas atlikto
pakeitimo paaiskinimas. Kai informacija pateikiama kaip parsisiun¢iamas dokumentas,

versijos istorija turi bati jraSyta rinkmenos varde.

Tolesniuose skyriuose aptariami dviejy lygmenuy — finansy rinkos dalyvio ir kiekvieno
finansinio produkto — atskleidimo reikalavimai.

9 SFDR 12 str. ir RTS 2 str. reikalavimai



3. Informacijos atskleidimas apie finansy rinkos dalyvio
veiksmus tvarumo atzvilgiu

Finansy rinkos dalyvio (FRD) lygmeniu informacija atskleidZiama interneto svetainés
skiltyje ,,Su tvarumu susijusios informacijos atskleidimas® ir apima tris temas pagal SFDR 3-
5 str.:

Tvarumo rizikos Neigiamas poveikis
integravimas tvarumui

Atlygio politika

Kad buty iSpildytas reikalavimas atskleisti informacija minétomis 3 temomis, finansuy rinkos
dalyvis turi, visy pirma, turéti vidines tvarkas ir politikas, kuriose bty nusimates tikslus bei

veiksmus visose 3 srityse, t. y. tai, kas atskleidZiama, turi veikti praktikoje.
Kalbant konkreciau, FRD reikty atsakyti j tokius klausimus:

1. Koks yra misy tvarumo rizikos apetitas?

2. Kaip ta rizika valdysime, kokius kokybinius bei kiekybinius duomenis naudosime jai
jvertinti?

Kaip integruotas tvarumo riziky vertinimas j investavimo sprendimus?

4, Kaip tvarumo tema yra integruota j atlygio politika (pvz., kaip darbuotojai skatinami
neprisiimti pernelyg didelés tvarumo rizikos, kaip tai yra susieta su jy atlygiu, kaip
paskaty sistema susieta su atsakingu elgesiu)?

5. Ar vertinamas investavimo sprendimy neigiamas poveikis (angl. Principal adverse
impact, PAI) tvarumui ir ka rengiamasi daryti (pvz., keliamas tikslas mazinti
investavimo sprendimy CO. pédsaka, reikalavimas, kad investuojamosios

bendrovés turéty ir jgyvendinty pertvarkos (dekarbonizacijos) planus)?



Informacijos atskleidimas turéty bati atliekamas pradedant dabartinés situacijos jvertinimu

ir baigiant atskleidimais vadovaujantis tokia veiksmy seka:

Dabartinés

situacijos
jvertinimas

/ \

. Tikslai bei
Atskleidimai . . .
. jrankiai

interneto X
... tikslams
svetainéje .
pasiekti

AN /

Integravimas j

veiklos
procesus

34. Tvarumo rizika

Tvarumo rizika — aplinkos, socialinis ar valdysenos jvykis ar situacija, kuris (-i), jei jvyktuy,

galéty padaryti realy ar galima reik§minga neigiama poveikj investicijy vertei®.

SFDR reikalauja atskleisti, kaip tvarumo rizika yra integruota j investavimo sprendimus.
Taciau praktikoje tai gali reiksti ir tai, kad tvarumo rizika apskritai néra integruojama — tokiu

atveju uztekty apie tai aiskiai informuoti.

Vis délto, vien tik SFDR reikalavimy neuztenka: kiekvienas finansy rinkos dalyvis turi
papildomai pasitikrinti, ar jam néra taikomi kiti teisés aktai, kuriuose gali buti nustatyti

papildomi tvarumo riziky valdymo reikalavimai.

Pavyzdziui, Europos Komisijos deleguotasis reglamentas Nr. 2021/1255" nuo 2022 m.
rugpjac¢io 1 d. nustaté, kad alternatyvaus investavimo fondy valdytojai privalo integruoti

tvarumo rizikas j portfelio valdymo ir rizikos valdymo procesus. Si nuostata yra perkelta j

10 SFDR 2 str. 22 d.

112021 m. balandZio 21 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2021/1255, kuriuo dél tvarumo rizikos ir
tvarumo veiksniy, j kuriuos turi atsizvelgti alternatyvaus investavimo fondy valdytojai, i$ dalies kei¢iamas
Deleguotasis reglamentas (ES) Nr. 231/2013: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/LT/TXT/?uri=CELEX:32021R1255



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LT/TXT/?uri=CELEX:32021R1255
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LT/TXT/?uri=CELEX:32021R1255

Lietuvos banko Valdymo jmoniy veiklos organizavimo ir vykdymo taisykles', kurios taip pat

jpareigoja turéti pakankamai ziniy ir iStekliy, kad $ia rizika veiksmingai valdyti.

Taigi, svarbu jvertinti ne tik SFDR atskleidimo reikalavimus, bet ir kity taikomy teisés akty
nuostatas. Gali bati, kad tvarumo rizikas reikés privalomai vertinti, net jei SFDR to tiesiogiai

nereikalauja.

Pazymeétina, kad tvarumo rizikos bendrai apima keleta skirtingy riziky rasiy, be to, jos gali
bati susijusios su tradici§kai vertinamomis rizikomis (pvz., reputacine ar likvidumo) ir jas
sustiprinti. Todél, pirma, svarbu aiskiai jvardinti visas aktualias tvarumo rizikas ir, antra,

jtraukti jas j turima riziky vertinimo modeli.

Pavyzdziui, ESG rizikos gali bGti skirstomos:

ESG rizikos Pavyzdziai
Aplinkos
Fizinés rizikos Tiesioginis poveikis dél ekstremaliy su klimato
kaita susijusiy reiskiniy (pvz., audros, potvyniai,
sausros), didelio iSmetamo SESD kiekio,
tarsos, energijos ir kity istekliy iSeikvojimo,
vandens Svaistymo, misky naikinimo,
biojvairovés nykimo ir pan.
Pertvarkos arba Turto perkainojimas ir kapitalo perskirstymas,
peréjimo prie klimatui | reputacinés ir bylinéjimosi rizikos
neutralios
ekonomikos (angl.
transition) rizikos
Socialinés
@ Susijusios su darbo salygomis, sveikata,
/7 \ Zmogaus teisémis, darbuotojy jtrauktimi,
@—@ darbo uzmokesciu, taip pat pertvarkos rizikos,
neprisitaikant prie auganciy standarty Sioje
srityje
Valdysenos v & o ) ~
" : ' ' Susijusios su vadovy darbo uzmokesc¢iu,
- jstatymy laikymusi, kys$ininkavimu, korupcija,
“ politiniu lobizmu, valdyby jvairove ir struktara,
mokesc¢iy mokéjimu, suk&iavimu apskaitos
srityje, kibernetiniu saugumu

122012 m. liepos 12 d. Lietuvos banko valdybos nutarimas Nr. 03-144 ,Dél Valdymo jmoniy veiklos
organizavimo ir vykdymo taisykliy patvirtinimo“: https://e-seimas.Irs.It/portal/legalAct/It/TAD/TAIS.430448/asr

9


https://e-seimas.lrs.lt/portal/legalAct/lt/TAD/TAIS.430448/asr

Vertinant Sig rizikos rasj, galima pasinaudoti EIOPA gairémis', kuriose pateiktas tvarumo
riziky skirstymas ir pavyzdziai, kaip jos gali pasireiksti per jvairias kitas riziky rasis:
operacing, reputacine, strategine. Tvarumo riziky pavyzdziai ir siilomi vertinti laikotarpiai
jtraukti j Europos tvarumo atskaitomybés standartus', o fizinés klimato rizikos ir j ES

Taksonomijos deleguotuosius aktus'™.

Taip pat gali blti naudingos Europos bankininkystés institucijos (EBA) kredito jstaigoms dél
ESG riziky valdymo skirtos gairés', kuriose rekomenduojama nusimatyti reguliary
reik§mingumo vertinima ir tai daryti proporcingai — remiantis jstaigos dydziu. Vertinimas
turéty bati atliekamas bent kasmet, o mazoms ir nesudétingoms jstaigoms - kas dvejus
metus arba dazniau, jeigu yra esminiy pokyc€iy verslo aplinkoje, pasikeitimy politikoje,

verslo modelyje, portfelyje ir pan. Be to, riziky vertinimas turéty apimti 3 laikotarpius:

e trumpa (iki 3 mety),
e vidutinj (nuo 3 iki 5 mety) ir

e ilga (10 mety ir ilgiau).

Atitinkamai, pasinaudoti $ia praktika gali ir kiti finansy rinkos dalyviai. Be kita ko, analogiskus
reikalavimus dél tvarumo riziky vertinimo galima rasti ir Europos tvarumo atskaitomybés
standartuose (ESRS).

Reikty nepamirsti, kad jvertinus, kokia tvarumo rizika gali bati aktuali ir kaip finansy rinkos
dalyvis ja vertins, kaip surinks reikalingus duomenis, §i informacija turéty bati jtraukta j

turimas vidines tvarkas/politikas/procesus/instrukcijas.

Galutiniame etape, jau atlikus reikalingus jvertinimus, informacija apie tvarumo rizikos

valdyma yra aprasoma ir atskleidZziama interneto svetainéje, kai kuriais atvejais paskelbiant

132019 m. liepos 10 d. EIOPA Opinion on the supervision of the management of environmental, social and
governance risks faced by IORPs: https://www.eiopa.europa.eu/publications/opinion-supervision-
management-environmental-social-and-governance-risks-faced-iorps en

142023 m. liepos 31 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2023/2772, kuriuo Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva 2013/34/ES papildoma tvarumo atskaitomybés standartais: https://eur-
lex.europa.eu/eli/reg del/2023/2772/ojttanx |

152021 m. birZelio 4 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2021/2139, kuriuo Europos Parlamento ir
Tarybos reglamentas (ES) 2020/852 papildomas nustatant techninés analizés kriterijus, pagal kuriuos
nustatoma, kokiomis sglygomis ekonominé veikla laikoma svariai prisidedancia prie klimato kaitos Svelninimo
arba prisitaikymo prie jos ir ar ta ekonominé veikla nedaro reiksmingos Zalos kitiems aplinkos tikslams:
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LT/TXT/?uri=CELEX%3A32021R2139

162025 m. sausio 8 d. EBA Aplinkos, socialinés ir valdymo (ASV) rizikos valdymo gairés:
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-01/c94fd865-6990-4ba8-b74e-
6d8ef73d8ea5/Consultation%20papaer%200n%20draft%20Guidelines%200n%20ESG%20risks%20managemen

t.pdf
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LT/TXT/?uri=CELEX%3A32021R2139
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-01/c94fd865-6990-4ba8-b74e-6d8ef73d8ea5/Consultation%20papaer%20on%20draft%20Guidelines%20on%20ESG%20risks%20management.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-01/c94fd865-6990-4ba8-b74e-6d8ef73d8ea5/Consultation%20papaer%20on%20draft%20Guidelines%20on%20ESG%20risks%20management.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-01/c94fd865-6990-4ba8-b74e-6d8ef73d8ea5/Consultation%20papaer%20on%20draft%20Guidelines%20on%20ESG%20risks%20management.pdf

rastiSka politika dél tvarumo rizikos integravimo', taip iSpildant SFDR atskleidimo

reikalavima.

3.2. Neigiamas poveikis tvarumui (PAI rodikliai)

Vienas sudétingesniy ir daug interpretacijy sulaukianciy reikalavimy yra neigiamo poveikio
tvarumui arba PAI rodikliy atskleidimas. Informacija atskleidZiama dviem lygmenimis — ir
finansy rinkos dalyvio, ir finansinio produkto, taciau reikalavimai jiems skiriasi ir persipina
tarpusavyije. Taigi, juos aptarsime atskirai, pradedant nuo finansy rinkos dalyvio lygmens
atskleidimy, o kitame skyriuje (4.4.) pateiksime daugiau informacijos apie produkto lygmens

atskleidimy reikalavimus ir specifika.

SFDR numato prievole atsizvelgti®® j investavimo sprendimy neigiama poveikj tvarumui, kai
finansy rinkos dalyvis virsija vidutinj 500 darbuotojy skai¢iy, o mazesniems finansy rinkos

dalyviams taikomas savanoriskumo principas. Taigi, galimi 3 variantai:

1. Privaloma atsizvelgti ir atsizvelgiama j 3. Neprivaloma ir neatsizvelgiama j
investavimo sprendimy neigiama poveikj investavimo sprendimy neigiama poveikj
tvarumui tvarumui

2. Neprivaloma, bet atsizvelgiama Privaloma atsizvelgti, bet neatsiZvelgiama -
savanoriskai j investavimo sprendimy tokios galimybés néra

neigiama poveikj tvarumui

Tie finansy rinkos dalyviai, kurie privalomai (nuo 2021 m. birzelio 30 d.) arba savo noru
nusprendzia (1 ir 2 variantai), kad atsizvelgs j investavimo sprendimy pagrindinj
neigiama poveikj tvarumo veiksniams, prie$ sudarant sutartj pateikiamoje informacijoje
apie kiekvienag finansinj produkta turéty glaustai ir kokybiniu bei kiekybiniu pozidriu
atskleisti, kaip atsizvelgia | neigiamg poveikj, nurodyti, kad informacija apie tai yra

pateikiama periodinése ataskaitose.

17 SFDR preambulés 13 p.
18 Sgvoka ,atsizvelgti“ arba ,,apsvarstyti“ (angl. consider) neigiama poveikj tvarumui turéty bati suprantama
kaip ,,skelbti apie neigiamg poveikj ir jgyvendinti procediras Zalai sumazinti“.
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Kokybinis atskleidimas apima

informacija:

apie politika dél neigiamo poveikio,
rodikliy ir prioritety bei informacija
apie dalyvavimo politika;

kokie veiksmai buvo suplanuoti,

E Kiekybinis atskleidimas apima RTS

pateiktas 3 lenteles, kuriose yra:

1 lentelé su 18 privalomy jvertinti ir
atskleisti rodikliy;
2 lentelé su 22 rodikliais, i$ kuriy

privaloma pasirinkti bent 1;

kokiy imtasi; °

e kad laikomasi atitinkamy verslo

3 lentelé su 24 rodikliais, i$ kuriy

taip pat privaloma pasirinkti bent 1.

kodeksy ir tarptautiniu mastu

pripazinty i$samaus patikrinimo ir

ataskaity teikimy standarty.

Svarbis aspektai:

laisvai pasirenkami rodikliai turety teisingai atspindéti visy finansy rinkos
dalyvio vykdomy investavimo sprendimy (pvz., visy valdomy investiciniy

fondy) neigiama poveikj tvarumui, todél svarbu tinkamai pasirinkti rodiklius;

informacija PAI rodikliy skai¢iavimui renkama i§ portfelio valdomy jmoniy

tiesiogiai arba naudojami jverciai, leidziantys apskaiCiuoti neigiama poveikj;

PAI vertinimas atliekamas maZiausiai 4 kartus per metus', o investuotojams
atskleidziamas vidutinis rezultatas — kasmet iki kiekvieny mety birZelio 30 d.

(jeigu yra istorija, su istoriniu bent 5 mety laikotarpio palyginimu);

jeigu renkant duomenis, skai¢iuojant rodiklius jvertinama tik dalis investicijy

(pvz., 90 proc.), tai turi bati atskleista ataskaitoje;

FRD reikia pasitvirtinti politika, kuri paaisSkinty, kaip siekiama nustatyti
pagrindinj neigiama investavimo sprendimy poveikj tvarumo veiksniams ir
prioritetus, taip pat numatyti atsakomybes, neigiamo poveikio nustatymo ir
vertinimo metodikas, paklaidas, duomeny $altinius ir kt,;

informacija atskleidZziama interneto svetainés skirsnyje
bati

skelbiama apie atnaujinimus, pateikiamos nuorodos turi veikti.

~SU  tvarumu

susijusios informacijos atskleidimas®. Ji turi lengvai surandama,

19 RTS preambulés (5)

12



# kadangi Sis reikalavimas pradétas taikyti pirmiausiai, jau yra ir priezitros

institucijy vertinimy?®°, kas yra gera, bloga ar tobulintina praktika.

Jeigu finansy rinkos dalyvis neprivalo ir nusprendzia neatsizvelgti (3) j neigiama poveikj
tvarumui, turi bati paaiskinama, kodél neatsizvelgiama bei ar ketinama ir kada ketinama
atsizvelgti. Be to, tai savaime nereiskia, kad FRD negali atsizvelgti tik j tam tikry finansiniy
produkty neigiama poveikj tvarumui. Pavyzdziui, jis gali turéti finansiniy produkty, kurie
vertins PAI rodiklius, tadiau Zemesniu, t. y., produkto lygmeniu (apie atskleidimus produkto

lygmeniu skaitykite 4.3. skyrelyje).

Apibendrinant PAI atskleidimo reikalavimus, SFDR nenumato metodikos, bidy, kaip FRD
turi atlikti vertinimag ir gauti rezultatus. FRD tai nusprendzia pats ir jtvirtina atitinkamus
reikalavimus jmonés vidiniuose procesuose ar politikose, sudéliodamas aiskiag metodika,
kas ir kaip vertinama bei kodél pasirenkami vieni ar kiti rodikliai. Tik galutiniame etape
neigiamo poveikio tvarumui informacija turi biti atskleidziama interneto svetainéje — viesai

skelbiamoje metinéje PAI ataskaitoje.

3.3. Atlygio politika

SFDR reikalavimai, susije su atlygio politika"

o atlygio politikos pakeitimas, j ja jtraukiant informacija apie tvarumo rizika;

e informacijos paskelbimas interneto svetainéje.
Paprastai tariant, j atlygio politika turi bati jtraukta informacija apie tai, kaip uztikrinama, kad
priimant investicinius sprendimus atsakingi asmenys tinkamai jvertina ir atsizvelgia j
tvarumo rizika, kai tai susije su konsultacijomis - kaip uztikrinamas pakankamas
skaidrumas. Taigi, reikia apgalvoti ir politikoje nusimatyti jvertinimo periodus, pasekmes,

kurie bty susieti su veiklos rezultatais.

Taip pat svarbu pazyméti, kad FRD interneto svetainéje viesai paskelbti turéty ne pacia
atlygio politika (nors, jeigu tai néra komerciné paslaptis, gali buti skelbiama ir politika), o

aprasyma, kaip tvarumo riziky jtraukimas dera su ta politika.

202023 m. rugséjo 28 d. ESA On the extent of voluntary disclosure of principal adverse impacts under SFDR:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-

09/JC 2023 42 Joint ESAs 2023 annual report Article 18 SFDR.pdf

2024 m. spalio 30 d. EBA, EIOPA, ESMA Principal Adverse Impact disclosures under the Sustainable Finance
Disclosure Regulation: https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-

10/JC 2024 68 Final Joint ESAs 2024 Final Report on PAI disclosures Article 18 SFDR .pdf

2L SFDR 5 str.
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-09/JC_2023_42_Joint_ESAs_2023_annual_report_Article_18_SFDR.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-09/JC_2023_42_Joint_ESAs_2023_annual_report_Article_18_SFDR.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-10/JC_2024_68_Final_Joint_ESAs_2024_Final_Report_on_PAI_disclosures__Article_18_SFDR_.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-10/JC_2024_68_Final_Joint_ESAs_2024_Final_Report_on_PAI_disclosures__Article_18_SFDR_.pdf

Apibendrinant, SFDR nustato reikalavima FRD Ilygmeniu interneto

svetainéje atskleisti informacija 3 temomis:

R — e tvarumo riziky

e neigiamo poveikio tvarumui

e atlygio politikos.
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4. Informacijos, susijusios su tvarumu, atskleidimas apie

finansinj produkta

Aptarus esminius reikalavimus ir jy taikyma FRD, toliau galima pareiti prie detalesniy

atskleidimy — kiekvieno finansinio produkto tvarumo vertinimo ir su tuo susijusiy tiksly.

Svarbu pazyméti, kad finansinio produkto lygmeniu informacija atskleidziama 3

skirtingose vietose:

Finansinis

produktas

Interneto
svetainéje

Dokumentuose
prie$ sudarant
sutartj

Tvarumo Neigiamas
rizikos poveikis
integravimas tvarumui

Su tvarumu Su tvarumu

susije tikslai susije tikslai

Periodinése
ataskaitose

Su tvarumu
susijusiy

tiksly
pasiekimas

Kad tai padaryty tinkamai, finansy rinkos dalyviai turi vadovautis SFDR (6-13 str)

reikalavimais ir RTS, kuriuose pateikiami atskleidimo $ablonai, paaiskinimai, kaip juos

pildyti, nurodyti konkretus reikalavimai atskleidimams interneto svetainéje.

Nors SFDR nebuvo siekiama klasifikuoti ar kategorizuoti skirtingus finansinius produktus,

bet natdraliai, pagal tai, kokius tikslus turéjo finansiniai produktai, rinka pradéjo naudoti

atskleidimo reikalavimus kaip klasifikavimo reikalavimus.
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Finansinio produkto tikslai

SFDR straipsnis, pagal kurj
turi biuti atskleidziama

Neoficialus rinkoje
naudojamas skirstymas

informacija (NENAUDOTINAS)
Neturi jokiy tvarumo tiksly, | 6 str. LPilki“, ,netvarts“ (kai kur
jvertinama tvarumo rizika ir dar vadinami ,rudais®)
atskleidziama to vertinimo finansiniai produktai
informacija
Neturi tvariy investicijy 8 str. Sviesiai zali“ (,Light

tikslo (tadiau tvariy
investicijy gali turéti).

Green®) finansiniai
produktai

Nurodo, kad skatins ESG
veiksnius ir detalizuoja,
kokius ir kaip.

Turi tiksla investuoti tvariai Jamsiai zali“ (,Dark Green®)

finansiniai produktai

Paciame teisés akte néra oficialiai nustatyty nei ,$viesiai Zaliy®, nei ,tamsiai zaliy“ finansiniy
produkty kategorijy. Vis délto, siekiant supaprastinti informacijos pateikima, daznai
praktikoje finansiniai produktai skirstomi batent taip — j ,Sviesiai zalius® ir ,tamsiai Zalius®
Toks skirstymas gali bati klaidinantis ir nerekomenduotinas, nes neatspindi tikrosios

produkty jvairovés ar jy jsipareigojimy tvarumui.

Pavyzdziui, ,Sviesiai Zaliy“ finansiniy produkty kategorijoje gali atsidurti labai skirtingi
fondai: vieni tiesiog taiko atmetimo kriterijus (pvz., neinvestuoja j tar§iausias ar priestaringai
vertinamas veiklas), bet nevykdo jokiy tvariy investicijy, o kiti reik§minga dalj I€$y nukreipia
j tvarias veiklas ir jmones. Dél to toks suskirstymas neatskleidzia tikryjy produkty

jsipareigojimy ar skirtingy tvarumo tiksly.

Tiek prieziGros institucijos, tiek ir Europos Komisija vertina situacija dél SFDR taikymo ir
juo pasiekiamy tiksly, todél yra svarstoma galimybé jvesti formalias kategorijas??, pvz.,
suskirstant produktus j ,tvarius®, ,pertvarkos®, ESG tiksly turin€ius ir jokiy tvarumo tiksly
neturin¢ius finansinius produktus. Tikimasi, kad atnaujintos SFDR taisyklés bus priimtos jau
2025 m. IV ketvirt;.

222024 m. liepos 24 d. ESMA Opinion: Sustainable investments: Facilitating the investor journey. A holistic
vision for the long term: https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-07/ESMA36-1079078717-
2587 Opinion on the functioning of the Sustainable Finance Framework.pdf

16


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-07/ESMA36-1079078717-2587_Opinion_on_the_functioning_of_the_Sustainable_Finance_Framework.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-07/ESMA36-1079078717-2587_Opinion_on_the_functioning_of_the_Sustainable_Finance_Framework.pdf

41. Tvarumo rizikos

Nepriklausomai nuo to, ar sitlomas finansinis produktas turi su tvarumu susijusiy tiksly, ar
ne, privaloma jvertinti tvarumo riziky poveikj tam produktui?®, o rezultatg atskleisti
ikisutartinés informacijos dokumentuose (ty. dokumentuose, kurie pateikiami pries

sudarant sutartj):
Tai reiskia, kad:

1. reikia aprasdyti, kaip tvarumo rizika yra integruota j investavimo sprendimus bei koks
yra tikétinas tvarumo rizikos poveikis produkto graZai (kokybinis ar kiekybinis
atskleidimai);

2. jeigu po tvarumo rizikos jvertinimo padaroma iSvada, kad ji néra aktuali, batina

paaiskinti, kodel.

|- """ -"-"-"""”"”"”""”""”""”""”"= | Socialinés
Pvz., jvertinama, kokj poveikj gali

turéti aplinkos, socialiniai ir
valdysenos veiksniai konkretaus
fondo grazai ir atskleidziamas
produkto pazeidZziamumas Sios
rizikoms.

Aplinkos Valdysenos

[

F———————

Investicinis
Fondas

Batina tureti omenyje, kad vertinimui atlikti reikia pasirinkti vertinimo metodus, duomeny

altinius bei jtraukti $ig informacija j vidinius dokumentus (pvz., riziky vertinimo ataskaita).

Tvarumo riziky vertinimo apraSymas turi buti pateikiamas dokumentuose, skirtuose
investuotojams pries sudarant sutartj: skirtingiems finansiniams produktams tai gali bati
skirtingi dokumentai. Kokiuose ikisutartinés informacijos dokumentuose §i informacija turi

bati pateikiama yra nurodyta SFDR 6 straipsnyje.

Be kita ko, net kai finansinis produktas nesiekia skatinti tvarumo ypatumy ar vykdyti tvariy
investicijy, j pries sutartj pateikiamus dokumentus turi bati jtraukta informacija pagal ES

Taksonomijos 7 str.

23 SFDR preambulé (15).
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4.2. Produktai, skatinantys tvarumo ypatumus — SFDR 8 straipsnio
fondai

SFDR 8 straipsnio reikalavimai taikomi finansiniams produktams, kurie skatina®* aplinkos ar
socialinius ypatumus (ar jy derinj) ir investuoja j jimones, kurios laikosi gerosios valdysenos
praktikos. Tokiems fondams néra reikalavimo turéti tvariy investicijy, taciau jie turi
integruoti tvarumo kriterijus j investiciju atranka, nurodyti konkrecius siekiamus tikslus,

rodiklius, kuriais matuos ty tiksly pasiekima.

Tvarumo ypatumy skatinimas — investavimo strategija, kai be kity ypatumuy, skatinami
aplinkos ar socialiniai ypatumai arba jy derinys, su salyga, kad bendroves, j kurias
investuojama, laikosi geros valdysenos praktikos?>. Ty. tvarios investicijos néra
pagrindinis tikslas, tadiau j investicijy atrankos procesa yra jtraukiami ESG kriterijai.
Vienas i§ budy skatinti tvarumo ypatumus yra atsizvelgti j pagrindinj neigiama

investavimo sprendimy poveikj ir siekti jj sumazinti.

Pagrindiniai reikalavimai:

1. atskleisti, kokie aplinkos ar socialiniai ypatumai yra skatinami ir kaip tai uztikrinama
(pvz., biojvairovés apsauga, socialiné sanglauda, siekiama prisidéti prie tam tikry
Darnaus vystymosi tiksly (SDG)? ir pan.);
nustatyti ir atskleisti metodus, kuriais matuojamas produkto tiksly pasiekimas;
paaiskinti finansinio produkto investavimo strategija ir kaip ji atitiks SFDR 8
straipsnio reikalavimus;
nurodyti, kokia planuojama investiciju dalis bus atrenkama pagal ESG kriterijus;

5. pateikti informacija apie lyginamajj indeksa, jeigu jis pasirinktas, paaiskinant kaip tas
indeksas atitinka aplinkosauginius ar socialinius ypatumus bei nurodant, kur galima
rasti jo skai¢iavimo metodika;
jtraukti informacija, reikalaujama pagal ES Taksonomija®’.
uzpildyti ir investuotojams pateikti informacija pagal RTS Il ir IV priedy $ablonus:
ikisutartiné informacija apie tvarumo ypatumus, tikslus, metodikas ir periodinés

ataskaitos apie pasiektus rezultatus;

24 K3 apima sgvoka ,skatinti“ yra i$aiskinusi Europos Komisija 2021 m. liepos 14 d. — 32 psl. daZniausiai

uzduodamuy klausimy dokumente: https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-05/JC 2023 18 -
Consolidated JC SFDR QAs.pdf

Z5SFDR 8 str. 1 d.

26 Darnaus vystymosi tikslai: https://sdgs.un.org/goals

27 SFDR 8 str. finansiniams produktams taikomas ES Taksonomijos reglamento Nr. 2020/852 6 straipsnis:

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LT/TXT/?uri=CELEX:32020R0852
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8. uztikrinti skaidruma interneto svetainéje — atskleisti reikalaujama informacija apie

finansinj produkta, metodikas, duomeny $altinius, atnaujinimy datas.

Taip pat svarbu, kad:

o tokie produktai, nors tai ir néra pagrindinis jy tikslas, gali turéti ir tvariy investicijy;

e jeigu prieS sutarties sudaryma pateikiamuose dokumentuose nurodoma bisima
konkreti tvariy investicijy dalis — tai laikoma jsipareigojimu;

e privaloma laikytis ESMA gairiy dél investiciniy fondy pavadinimy?® ir rinkodaros

pranesimams taikomy reikalavimy?’.

Si produkty kategorija yra pati plagiausia ir suteikia galimybe finansy rinkos dalyviams daug
lankstumo: naudoti jvairiausias investavimo strategijas, nejsipareigoti iskart investuoti
tvariai — ypa¢ naudinga, kai kuriamas naujas finansinis produktas ir planuojama investuoti
skirtingus projektus, skirtingas salis, kurie, neaisku kaip ir kiek atitiks ES Taksonomija, kurti
finansinius produktus, kurie siekia daryti pokycius ir prisidéti prie jmoniy, sektoriy

dekarbonizacijos (investuoti j jmones, kurios $iandien néra Zalios).

IS kitos pusés, investuotojai, besirinkdami tokius fondus, turéty atidziai jsivertinti, kokias
tvarumo iniciatyvas finansinis produktas skatina, ar investavimo strategija pakankamai

ambicinga bei atitinka investuotojo asmeninius tikslus ir prioritetus.

4.3. Produktai, turintys tvariy investicijy tiksla — SFDR 9 straipsnio
fondai

SFDR 9 straipsnio reikalavimai taikomi finansiniams produktams, kurie siekia investuoti
tvariai. Sie produktai ne tik vertina tvarumo rizikas ir atrankai naudoja ESG kriterijus, tadiau
pagrindinis jy tikslas yra socialinés arba aplinkos atzvilgiu tvarios investicijos, iSmetamo

anglies dioksido (CQO,) kiekio sumaZinimas.
Pagrindiniai reikalavimai:

1. jei finansinio produkto tikslas yra tvarios investicijos ir pasirinktas lyginamasis

indeksas, nurodyti, kaip indeksas atitinka tvarumo tikslg bei paaiskinti, kuo Sis

282024 m. ESMA Gairés dél fondy pavadinimy, kuriuose vartojamos aplinkos, socialinés ir valdymo arba
tvarumo srities sqvokos: https://www.esma.europa.eu/document/guidelines-funds-names-using-esg-or-
sustainability-related-terms

2 Rinkodaros prane$imuose ir kituose dokumentuose skelbiama informacija apie finansinj produkta negali
priestarauti pagal SFDR atskleistai informacijai.
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indeksas skiriasi nuo bendry rinkos indeksy, jtraukiant nuoroda | indekso
skaiciavimo metodika;

2. jei finansinio produkto tikslas yra iSmetamo CO2 kiekio sumazinimas, nurodyti §j
tiksla, siekiant jgyvendinti Paryziaus susitarimo ilgalaikius kovos su visuotiniu
atsilimu tikslus;

3. jeigu produktas neturi nustatyto lyginamojo indekso, iS§samiai paaiskinti, kaip bus
siekiama tvarumo tiksly ir matuojama pazanga;

4. nustatyti ir atskleisti metodus, kuriais matuojamas produkto tvarumo tiksly
pasiekimas;
paaiskinti investavimo strategija ir kaip ji atitiks SFDR 9 straipsnio reikalavimus;
nurodyti, kokia planuojama investicijy dalis bus atrenkama pagal ESG kriterijus,
kokia investicijy dalis bus tvari ir kaip likusi investicijy dalis netrukdys siekti tvarumo
tiksly;

7. jtraukti informacija, kad finansinis produktas vertina pagrindinj neigiama poveikj
tvarumui (PAI);

8. jtraukti informacija, reikalaujama pagal ES Taksonomija®°;
uzpildyti ir investuotojams pateikti informacija pagal RTS Il ir V priedy $ablonus:
ikisutartiné informacija apie tvariy investicijy tiksla, metodikas ir periodinés
ataskaitos apie pasiektus rezultatus;

10. uztikrinti skaidruma interneto svetainéje — atskleisti reikalaujama informacija apie

finansinj produkta, metodikas, duomeny $altinius, atnaujinimy datas.

Kaip ir SFDR 8 straipsnio fondy atveju yra privaloma laikytis ESMA gairiy dél investiciniy
fondy pavadinimy® ir rinkodaros pranesimams taikomy reikalavimy?.

Remiantis Europos Komisijos iSaiskinimu, 9 str. finansiniai produktai, kuriy tikslas yra
tvarios investicijos, turéty buti susije tik su tvariomis investicijomis®:. Tam tikru mastu
gali bati daromos kitos investicijos, kai to reikalaujama pagal konkretiems sektoriams
taikomas taisykles (pvz., riziky valdymo tikslais naudojamos iSvestinés finansinés
priemonés), tacdiau turi bati atskleidziamas tokiy investicijy tikslas bei jvertinama, ar jos

netrukdys siekti tvariy investicijy tikslo.

309 str. finansiniams produktams taikomas ES Taksonomijos reglamento Nr. 2020/852 5 straipsnis: https://eur-
lex.europa.eu/legal-content/LT/TXT/?uri=CELEX:32020R0852

312024 m. ESMA Gairés dél fondy pavadinimy, kuriuose vartojamos aplinkos, socialinés ir valdymo arba
tvarumo srities sqvokos: https://www.esma.europa.eu/document/guidelines-funds-names-using-esg-or-
sustainability-related-terms

32Rinkodaros pranesimuose ir kituose dokumentuose skelbiama informacija apie finansinj produktg negali
priestarauti pagal SFDR atskleistai informacijai.

33 Remiantis Europos Komisijos i$aiskinimu, 7r. V. Financial product disclosures” 1 klausimo atsakymas, 30 psl.:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-05/JC 2023 18 - Consolidated JC SFDR_QAs.pdf
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SFDR 9 straipsnio finansiniai produktai suteikia galimybe nukreipti investicijas j iniciatyvas,
turincias reik§minga, iSmatuojama teigiama poveikj aplinkai ar visuomenei ir tuo paciu siekti
finansinés grazos. Pakankamai griezti atskleidimo reikalavimai padeda uztikrinti skaidruma

ir apsaugoti investuotojus nuo ekomanipuliavimo.

Visgi, $iy fondy investavimo rezultatai daznai priklauso nuo riboto sektoriy ir jmoniy
skaiCiaus, nes investicijos turi bati nukreipiamos j Siandien aplinkai jau draugiskas veiklas
(atsinaujinanti energetika, nekilnojamas turtas atitinkantis auk$&iausius energinio

naudingumo reikalavimus, tvari infrastruktdra ir pan.).

Skirtingo lygio su tvarumu susijusios ambicijos — esminis 8 ir 9 str. finansiniy produkty

skirtumas.
SFDR 8 str. SFDR 9 str.
Finansinis produktas siekia skatinti Finansinis produktas turi tvariy investicijy
aplinkos ar socialinius veiksnius tiksla, jo investicijos turi atitikti tvariy
(ypatumus) ar jy derinj (investuojant gali investicijy apibrézima (2 str. 17 d.)
turéti tvariy investicijy)
Informacija atskleidziama pagal RTS Il ir IV Informacija atskleidZziama pagal RTS Il ir V
priede pateikiamus Sablonus priede pateikiamus Sablonus

Nepaisant skirtumy, dauguma pasiruo$imo ir informacijos atskleidimo reikalavimy yra
panasis. Pavyzdziui, kai finansinis produktas siekia ambicingy tvarumo tiksly, vien tik SFDR
atskleidimy nepakaks - batina uztikrinti aiskia vidaus atsakomybiy paskirstymo ir
informacijos valdymo sistema. Toliau lenteléje pateikiami kiti 8 ir 9 straipsnio fondams

aktualts aspektai.

\’ Atskleidimuose turi bati aiSkiai aprasoma, kokios tvarumo savybés yra
d badingos finansiniam produktui. Pvz., investuojama j projektus, kurie uztikrins
biojvairovés apsauga (ir kaip tai bus uztikrinama), bus vykdomi socialiniai

projektai, skatinama socialiné sanglauda ir pan.

[ 4 sarasa, kuriame numato sektorius ar veiklas, j kuriuos nebus investuojama.

1g' Investiciniai produktai daznai taiko atmetimo strategijas, t. v., i$ anksto sudaro
|
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Jeigu tokj saras$a finansinis produktas naudoja, turi bdti numatytos
procediros, kurios leisty uztikrinti, kad nebaty finansuojami sarase numatyti

sektoriai, veiklos.

m 8 ir 9 str. finansiniai produktai privalo vertinti gerosios valdysenos praktika.
Todél turéty atskleisti ir informacija apie savo jgyvendinama investuojamuyjy

bendroviy gero valdymo praktikos vertinimo politika.

ro\' Sablonuose turi bati pateikiami i§samas, bet tuo padiu aiskas aprasymai,
0(_,. kokiy tiksly siekiama, kaip jvertinamas tvarumo ypatumy skatinimo (arba
tvariy investicijy) tikslo pasiekimas bei kokie metodai naudojami. Abstrakti,
pernelyg techniné, pasikartojanti informacija yra jspéjamasis signalas

priezitros institucijoms?®.

e0 o0 Nei SFDR, nei RTS nenurodo blogy ar gery finansiniy produkty investavimo
/\W priemoniy, strategijy, naudojamy metodiky ir pan. Finansy rinkos dalyvis yra
atsakingas uz tinkamy metody pasirinkimg tam, kad uztikrinty finansinio

produkto tvarumo tiksly pasiekima.

ﬁ Didelé ekonominiy veikly dalis yra jtraukta j ES Taksonomija. Jei finansinis
produktas siekia aplinkosauginiy tiksly, galima vadovautis joje numatytais
kriterijais arba atskleisti kitus metodus, kaip uztikrinama, kad investuojama

tvariai.

A Reguliariam ataskaity teikimui, naudojantis RTS IV arba V priedais, reikty
é ruostis i§ anksto. Jose pateikiama kiekybiné ir kokybiné informacija turi

padéti aiSkiai suprasti, kaip finansinis produktas pasieké tvarumo tikslus.

@ Svarbu uztikrinti, kad tvaraus investavimo tikslas bty nuolat stebimas, o
pasiekiami rezultatai atnaujinami, atsizvelgiant | realius pasiekimus ir
jtraukiami j periodines ataskaitas. |sipareigojimy nejvykdymas turéty bati

paaiskintas, o tokie atvejai — vienkartiniai.

Savavaliskai neturéty bati koreguojami RTS $ablonai, negali bati trinama juose

X

pateikta informacija (apibrézimai, i§déstymo struktira, privalomi rodikliai ar

grafikai), nebent paciame $ablone yra nurodyta, kad tam tikros neaktualios

342022 m. geguzés 31 d. ESMA Supervisory briefing: ESMA supervisoty briefing, Sustainability risks and
disclosures in the area of investment
managementhttps://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma34-45-

1427 supervisory briefing on_sustainability risks and disclosures.pdf
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dalies galima nejtraukti. Galima keisti ir pritaikyti $ablonuose naudojamy

raSmeny ir spalvy dydj bei $rifto tipa.

Finansy rinkos dalyviai turi turéti specialig skiltj interneto svetainéje, kurioje bity aiskiai
pateikta visa aktuali informacija, susijusi su tvarumu, bei informacija apie jy sidlomy
finansiniy produkty tvarumo tikslus®. Svarbu, kad informacija blty pateikiama pagal RTS
nurodytus reikalavimus, t. y. reikia naudotis jame nurodytais informacijos isdéstymo,

puslapio skirsniy pavadinimy ir kitais reikalavimais®*.

Kalbant apie 8 ir 9 str. finansinius produktus, interneto svetainéje turi bati skelbiama

informacija apie kiekvieng tokj produkta nurodant:

o jy siekiamus tikslus
e vertinimo, matavimo ir stebésenos metodikas, duomeny $altinius
e 8ir 9 str. nurodytg informacija,

11 str. nurodyta informacija.
Be to, privaloma:

1. jtraukti informacijos paskelbimo dats;

2. nuolat atnaujinti 8ig informacija ir atskleisti bet kokiy atnaujinimy data, o pakeitimy
priezastis — paaiskinti;

3. pasirtpinti, kad visa pateikiama informacija atitikty RTS reikalavimus, bty skaidri

bei pateikiama suprantamai.

Fondy valdytojai yra isSkeéle klausima, kaip laikytis reikalavimo viesai atskleisti informacija,
jei finansy rinkos dalyvis neturi interneto svetainés. Tokiu atveju sprendimas — sukurti
interneto svetaine, kurioje buty galima skelbti reikiama informacija®. Be to, Lietuvos
bankas yra pateikes iSaiSkinima dél SFDR reikalavimo viesai atskleisti informacija uzdaro
tipo fondams, kuriame nurodoma, kad informacija turi bati skelbiama tik autorizuotiems

vartotojams prieinamoje interneto svetainés dalyje.

4.4. Finansiniy produkty neigiamas poveikis tvarumui (PAI rodikliai)

35 RTS 23 str.

36 8 str. fondai turi vadovautis 24-36 str., 9 str. fondai — 37-49 str.

37 Atsakyma j 3j klausima yra pateikusios ir Europos prieZitros institucijos, zr. I Scope issues, 4 klausimo
atsakymas, 5 psl.:

https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-05/JC 2023 18 - Consolidated JC SFDR_QAs.pdf
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Nuo 2022 m. gruodzio 30 d. finansy rinkos dalyviai ne tik apie visus savo investavimo
sprendimus bendrai (kaip jau aptarta 3.2. skyrelyje), bet ir apie kiekviena finansinj produkta
atskirai, prie§ sudarant sutartj pateikiamuose dokumentuose turi pateikti informacija, ar ir
kaip atsiZvelgia j neigiama poveikj tvarumui, bei nurodyti, kad daugiau informacijos bus

pateikiama periodinése (metinése) ataskaitose.
Svarbu pazyméti kelis aspektus:

e net jeigu bendrovés lygmeniu neatsizvelgiama j visy investavimo sprendimy
neigiama poveikj tvarumui, konkreciy finansiniy produkty atveju — PAI rodiklius
galima vertinti;

e neigiamas poveikis tvarumui privalo bati vertinamas tvarioms investicijoms (tai
nulemia SFDR tvariy investicijy apibrézimas). Taigi, jeigu finansinis produktas
jsipareigoja investuoti tvariai, kaip ir finansy rinkos dalyvio lygmeniu, reikia
nusimatyti procesus, kaip bus vertinamas neigiamas poveikis.

e RTS | priede nurodyti rodikliai (pvz., iSmetamas SESD kiekis, energijos vartojimo
intensyvumas), kurie leidZia kiekybigkai jvertinti neigiama poveikj finansy rinkos
dalyvio lygmeniu, gali bati naudojami pasirinktinai produkty neigiamam poveikiui

iSmatuoti®®.

Aiskumo délei, pazymétinos SFDR sasajos su ES Taksonomija. Abiejuose reglamentuose
investicijy ar veikly tvarumui jvertinti yra naudojamas ,nedaryti reikSmingos Zalos”
principas (angl. ,Do no significant harm“, DNSH)*. Kaip numatyta SFDR (2a str), DNSH
principas susieja PAI rodiklius su tvariy investicijy apibrézimu (2 str. 17 d.). Priesingai nei ES
Taksonomijoje, kurioje ribinés DNSH vertés aiSkios (nustatytos konkrediais kriterijais
Klimato ir Aplinkos deleguotuose aktuose*®), SFDR RTS néra nustatyty tiksliy riby, kada

investavimo poveikis buty laikomas reik§mingai neigiamu tvarumui. Tokio vertinimo

38 SFDR 7 str. 1 d.: ,Jei 11 straipsnio 2 dalyje nurodyta informacija apima pagrindinio neigiamo poveikio
tvarumo veiksniams kiekybinj nustatyma, ta informacija gali bati pagrjsta pagal 4 straipsnio 6 ir 7 dalis priimty
techniniy reguliavimo standarty nuostatomis.”

39 SFDR 2 str. 17 d. ir 2a str., ES Taksonomijos 17 str. nustato, kas yra reik§minga Zala aplinkos tikslams

402021 m. birZelio 4 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2021/2139, kuriuo Europos Parlamento ir
Tarybos reglamentas (ES) 2020/852 papildomas nustatant techninés analizés kriterijus, pagal kuriuos
nustatoma, kokiomis sglygomis ekonominé veikla laikoma svariai prisidedancia prie klimato kaitos Svelninimo
arba prisitaikymo prie jos ir ar ta ekonominé veikla nedaro reikSmingos Zalos kitiems aplinkos tikslams:
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LT/TXT/?uri=CELEX:32021R2139;

2023 m. birZelio 27 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2023/2486, kuriuo Europos Parlamento ir
Tarybos reglamentas (ES) 2020/852 papildomas nustatant techninés analizés kriterijus, pagal kuriuos
nustatoma, kokiomis sglygomis ekonominé veikla laikoma svariai prisidedancia prie tausaus vandens ir jiry
iStekliy naudojimo ir apsaugos, peréjimo prie Ziedinés ekonomikos, tarSos prevencijos ir kontrolés arba
biologinés jvairovés ir ekosistemy apsaugos ir atkirimo ir ar ta ekonominé veikla nedaro reikSmingos Zalos
kitiems aplinkos tikslams, ir kuriuo dél tam tikros informacijos apie tg ekonomine veiklg vieso atskleidimo is$
dalies kei¢iamas Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2021/2178: http://eur-lex.europa.eu/legal-
content/LT/TXT/?uri=CELEX:32023R2486
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atlikimas ir riby nustatymas - finansy rinkos dalyvio atsakomybé. Bitent todél, kad PAI
rodikliai gali aiskiai kiekybiskai parodyti, ar investicijos nedaro neigiamo poveikio tvarumui,
prieziuros institucijos kelia lukestj, jog 9 str. fondai vertinty PAI rodiklius ir remdamiesi jais

parodyty, kaip tvarios investicijos nepadaro reik§mingos Zalos*'.

Apibendrinant, finansiniy produkty lygmeniu informacija pateikiama 3 skirtingose

vietose:

¢ —

@ Vi

¢ —

L/ Y =

o N

1. dokumentuose pries 2. interneto svetaingje 3. periodinése
sudarant sutartj ataskaitose

412022 m. geguzés 31 d. ESMA Supervisory briefing, 26 p., 7 psl.: ESMA supervisoty briefing, Sustainability risks
and disclosures in the area of investment
managementhttps://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma34-45-

1427 supervisory briefing on_sustainability risks and disclosures.pdf
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Rekomenduojami veiksmai finansy rinkos dalyviams:

1. Norédami tinkamai atskleisti informacija apie tvaruma, pirmiausia nuspreskite, kokj
démesj skirsite tvarumo klausimams priimdami investicinius sprendimus, kaip
vertinsite neigiama poveikj tvarumui, kokios reik§mingos tvarumo rizikos ir kaip jos
gali paveikti finansiniy produkty graza.

2. Jtraukite tvarumo tema | bendras jmonés politikas, tvarkas ir tinkamai
dokumentuokite priimamus sprendimus.

3. Tik tuomet, kai atlikote 1 ir 2 veiksmus, paruoskite informacijos atskleidimus
investuotojams, vartotojams taip, kaip to reikalauja SFDR. Pateikdami informacijg
pagalvokite, kam ji skirta. Jeigu tai profesionalls investuotojai — kalba gali bati ir
sudétingesné, taCiau mazmeniniams investuotojams itin svarbu, kad atskleidimai
baty kiek jmanoma paprastesni ir lengvai suprantami.

4. ]| duomeny rinkimo, vertinimo ir vidinio/iSorinio patikrinimo sistema integruokite
tvarumo tema tam, kad bty uztikrintas tinkamas reikiamy tvarumo rodikliy ir riziky
skai¢iavimas, pagristai priimami sprendimai. Taip uZtikrinsite ir paprastesnj
periodiniy ataskaity rengima ar, prireikus, — pagrindima priezidros institucijai.

5. Periodiskai perziurékite pateikiamg informacija, patikrinkite, ar nuorodos vis dar
aktyvios. Pasenusia informacija atnaujinkite, o atlikdami atnaujinimus — nepamirskite
nurodyti informacijos atnaujinimo daty ir prieZzasciy.

6. Uztikrinkite, kad veikiate taip, kaip ir raSote. Reputacijos kaina gali biti didesné nei

pritrauktos investicijos.
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Apibendrintas informacijos atskleidimas pagal SFDR

skirtingais lygmenimis:

Interneto svetainéje
atskleidziama
informacija

Prie$ sudarant sutartj
(ikisutartiniuose
dokumentuose)
pateikiama
informacija

| periodines
ataskaitas jtraukiama
informacija

Finansy rinkos dalyvis

Tvarumo riziky vertinimo
aprasymas

PareiSkimas apie neigiama
poveikj tvarumui (PAI)

Atlygio politikos aprasymas

Finansinis produktas

Atskiroje interneto svetainés
skiltyje su tvarumu susije
produkto tikslai / skatinami
ypatumai, informacija apie
investavimo strategija,
duomeny Saltinius ir kt.

Tvarumo riziky integravimas

Neigiamas poveikis tvarumui
(PAI)

Su tvarumu susije produkto
tikslai / skatinami tvarumo
ypatumui

Su tvarumu susijusiy
produkto tiksly / skatinamy
tvarumo ypatumy pasiekimo
atskleidimas
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Sis informacinis dokumentas parasytas bendrais terminais, remiantis SFDR, ESMA informacija, kuri
gali keistis, todél jis turéty biti naudojamas tik kaip bendro pobidZio gairés
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